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Europese Commissie staakt spothandel CO2-rechten na nieuwe fraudezaak

20 januari 2011
BRUSSEL (Energeia) - De Europese Commissie heeft woensdagavond de spothandel in emissierechten stilgelegd. Het
opschorten van de handel tot tenminste volgende week woensdag is een drastische maatregel die volgt op wat Brussel noemt
"terugkerende veiligheidsproblemen bij de nationale registers". Daarna moet de rust en het vertrouwen in Europa's
emissiehandelssysteem terugkeren.

Het meest recente veiligheidsprobleem werd in Tsjechië geconstateerd, waar 475.000 emissierechten met een dagwaarde
van bijna EUR 7 mln deze week bleken te zijn gestolen. Die diefstal van uitstootrechten is niet het eerste frauduleuze feit dat
boven komt drijven in relatie tot het Europese emissiehandelssysteem EU ETS. Eerder deze maand werd in Oostenrijk een
poging gedaan het nationale register te hacken, in Roemenië bleken in december 1,6 mln rechten gestolen, er is sprake
geweest van BTW-fraude en het witwassen van crimineel geld -om een paar voorbeelden te noemen.

Om het imago van het EU ETS te redden kondigde Eurocommissaris voor Klimaat Connie Hedegaard eind vorig jaar aan de

strijd aan te binden met de illegale activiteiten. Woensdag liet Brussel zien dat het ernst is. De transacties tussen 'nationale
registers' werd geschorst. De nationale registers zijn de banken waar alle CO2-uitstoters hun emissierechtenrekening hebben
lopen. De diefstal in Tsjechië was uit het nationale register. De maatregel betekent feitelijk dat de spothandel stil komt te
liggen, omdat handel vereist dat er fysieke levering van rechten uit en naar de registers plaats kan vinden. Termijnhandel
vereist latere levering, en kan dus vooralsnog gewoon plaatsvinden.

Onduidelijk is wat nu de impact van deze maatregel is. Volgens Climex-directeur Sascha Bloemhoff staat de CO2-markt op
zijn grondvesten te schudden. Climex is een beurs voor CO2-spothandel, en kan dus een week zijn deuren sluiten. Bloemhoff
probeert de ernst van de situatie te verduidelijken met een voorbeeld. Stel dat alle Europese banken hun goudkluizen -de
nationale registers- moeten sluiten omdat er in een aantal landen goudstaven zijn gestolen en de kluizen onvoldoende
beveiligd blijken, dan heeft dat enorme impact. Dat is volgens de Climex-directeur vergelijkbaar met wat er nu gebeurt op de
CO2-markt.

Emissiehandelsdeskundige Jos Cozijnsen daarentegen vindt het onzin dat de markt op zijn grondvesten schudt. Inderdaad,
de fysieke overdracht van emissierechten tussen partijen is tijdelijk verhinderd. "Nou en?" Veruit de meeste partijen hebben
die rechten niet precies de komende week nodig, dus als die overdracht een weekje wordt uitgesteld is dat meestal geen
probleem, aldus Cozijnsen. Termijnhandel, waar veruit de meeste CO2-handel uit bestaat, kan gewoon doorgaan.

Bloemhoff erkent dat de meeste handel termijnhandel is, maar benadrukt dat de Europese spothandel dagelijks
desalniettemin miljoenen rechten omvat, en die handel ligt nu stil. Dat benadeelt handelaren die hun (financiële) strategie
hebben afgestemd op de dagelijkse verhandelbaarheid van de rechten. En het benadeelt ook Climex en de andere Europese
spothandelsbeurzen: een week de deuren sluiten zorgt automatisch voor een strop. Daarnaast moet de termijnmarkt op een
gegeven moment leveren, zegt Bloemhoff. "Als dit in december was gebeurd, waren de gevolgen enorm geweest."
Decembercontracten (wat in de CO2-markt feitelijk de jaarcontracten zijn) worden namelijk in december fysiek geleverd. Dat
kan niet als de nationale registers worden gesloten.

Bloemhoff heeft daarom begrip voor de beslissing van de Europese Commissie: er restte volgens haar geen andere
mogelijkheid om verdere problemen te voorkomen. Nu is het volgens Bloemhoff zaak dat er hard gewerkt wordt aan de
beveiliging van de registers in alle lidstaten en duidelijkheid over de status van de al gestolen rechten, zodat straks iedereen
met vertrouwen weer kan gaan handelen.

Volgens Cozijnsen is het met die beveiliging helemaal niet zo slecht gesteld. Volgens hem hebben de dieven bijna niets aan
de gestolen emissierechten, omdat die allemaal een uniek nummer hebben. Wanneer ze eenmaal het label 'gestolen'
opgeplakt hebben gekregen, zijn ze niet-verhandelbaar geworden.

Bloemhoff is dat met Cozijnsen eens, maar de Climex-directeur benadrukt dat er wel enige tijd zit tussen de diefstal en de
ontdekking ervan -of in elk geval tussen de diefstal en de publieke erkenning ervan. In die tussentijd kunnen de dieven de
gestolen rechten op de markt brengen, "en in no-time zijn die in kleine plukjes doorverhandeld en zitten meerdere partijen
met gestolen rechten die potentieel waardeloos geworden zijn". Cozijnsen beaamt dat dit theoretisch mogelijk is, maar stelt
in tegenstelling tot Bloemhoff dat dit geen groot probleem is. Volgens Cozijnsen zijn er geen aanwijzingen dat de markt
vervuild is met gestolen rechten. Bloemhoff denkt dat dit wel zo is. Het 'opruimen' hiervan is volgens de Climex-directeur een
andere belangrijke uitdaging waar de Europese Commissie voor gesteld staat.
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